ANALISIS RAZONADO

A continuacion se comentan los principales indicadores que permiten visualizar la situacién
Econdmica Financiera de la Sociedad.

1. Andlisis del Resultado

Los ingresos de actividades ordinarias estuvieron constituidos en un 83,5% por ingresos de
apuestas y el saldo correspondid a ingresos obtenidos por el desarrollo de otros negocios.
Estos ingresos tuvieron un crecimiento de un 6,76% respecto al mismo periodo del afio

anterior, lo que en términos monetarios, significa un aumento de M$ 694.174.

En relacion a los costos de ventas, aumentaron en 2,95%, que en términos monetarios
representa un aumento de M$ 221.077 principalmente por aumentos en remuneraciones,
gastos de seguros y gasto de depreciacion por capitalizacion de inversiones. Los gastos de
administracién aumentaron en 19,01%, principalmente por la incorporacién de la Gerencia
Comercial y gastos de marketing, lo que significa un aumento en términos monetarios de
M$376.185.

La diferencia ocasionada en Diferencia de Cambio, obedece exclusivamente a variacion de la

unidad de fomento aplicada a las obligaciones.

Finalmente, el resultado al 31 de diciembre de 2014 fue de M$ 1.005.912 mayor en 12,74%
respecto alos M$ 892.274 a igual fecha del afio 2013.

2. Andlisis Razonado

El indicador de rentabilidad sobre el patrimonio, experimenta una variacién de 2,46% al 31 de
diciembre de 2013 a 2,83% al 31 de diciembre de 2014.

La sociedad durante este afio 2014, mantuvo siempre un proceso estratégico de reducir los
Costos de Explotacion y los Gastos de Administracién y Ventas, con el proposito de mejorar sus
resultados operacionales y su nivel de eficiencia. El indice de liquidez al 31 de diciembre de
2014 alcanz6 a 1,02 veces, mientras que el indice al 31 de diciembre de 2013 fue de 0,86
veces. Esta posicion ha permitido a la Sociedad cubrir el 100% de sus pasivos de Corto

Plazo.



Andlisis Razonado:

a).- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ( M$):

31-12-2014 31-12-2013
Activo Corrientes 2.934.956 2.930.906
Activo No Corrientes 43.494.021 43.623.929
Total de Activos 46.428.977 46.554.835
Pasiwo Corrientes 2.769.776 3.423.928
Pasivo No Corrientes 8.144.816 6.856.293
Patrimonio 35.514.385 36.274.614
Total de Pasivos 46.428.977 46.554.835

b).- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ( M$)

31-12-2014 31-12-2013
Ingresos de Actividades Ordinarias 10.966.494 10.272.320
Costo de Ventas (7.721.797) (7.500.720)
Ganancia Bruta 3.244.697 2.771.600
Otros Ingresos por funcion 426.410 395.017
Gastos de Administracion (2.354.555) (1.978.369)
Otros gastos, por funcién (6.760) (18.219)
Ingresos Financieros 54.008 32.949
Costos Financieros (166.496) (123.975)
Participacion de asociadas 68.064 65.967
Diferencia de cambio (119.592) (28.563)
Resultado por unidades de reajuste (12.369) (1.833)
Resultado antes de impuesto 1.133.407 1.114.574
Impuesto a las ganancias (127.495) (222.300)
Resultado de operaciones continuadas 1.005.912 892.274
Ganancia ( Pérdida ) 1.005.912 892.274
Resultado Integral 1.005.912 892.274
Ganancia por accion 719 637




¢).- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO ( M$)

d).

31-12-2014 31-12-2013
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Operacion 1.411.939 1.910.577
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Inversion (945.254) (2.243.999)
Flujos de efectivo netos procedente de actividades de Financiamiento (329.797) 131.977
Incremento en el efectivo y equivalente de efectivo 136.888 (201.445)
Efecto en tasa de cambio (131.960) (30.396)
Efectivo equivalente al inicio del periodo 795.672 1.027.513
Saldo Final de Efectivo y E.Equivalente 800.600 795.672

INDICADORES FINANCIEROS:

31-12-2014 31-12-2013
Liquidez:
Corriente 1,06 0,86
Razén Acida 1,06 0,86
Endeudamiento:
Razo6n de Endeudamiento 0,31 0,28
Deuda Corto Plazo a Deuda Total 0,25 0,33
Deuda Largo Plazo a Deuda Total 0,75 0,67
Rentabilidad:
Patrimonio 2,83% 2,46%
Activos 2,17% 1,92%




